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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Chile afirma en categoría 

AA- la solvencia e instrumentos de largo 

plazo de Banco Ripley, en categoría A+ sus 

líneas y series de bonos subordinados y en 

N1+ sus instrumentos de corto plazo. La 

perspectiva es Estable.  

ACCIÓN DE CLASIFICACIÓN 
 

SANTIAGO DE CHILE, 

30 de junio de 2026 

Moody’s Local Chile afirma en categoría AA- la solvencia e instrumentos de largo plazo 

de Banco Ripley, en categoría A+ sus líneas y series de bonos subordinados y en N1+ 

sus instrumentos de corto plazo. La perspectiva es Estable. 

La acción de clasificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de clasificación 

/ Instrumento 

Clasificación 

actual 

Equivalencia 

escala 
regulatoria 

actual 

Perspectiva 

actual 

Clasificación 

anterior 

Equivalencia 

escala 
regulatoria 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Clasificación de 

depósitos en 

moneda local a 

largo plazo AA-.cl AA- Estable AA-.cl AA- Estable 

Clasificación de 
depósitos en 

moneda local a 

corto plazo ML A-1+.cl N1+  ML A-1+.cl N1+  

Solvencia AA-.cl AA- Estable AA-.cl AA- Estable 

Bonos 
Subordinados - por 

Monto Fijo o por 

Línea - Clasificación 
de deuda en 

moneda local a 

largo plazo A+.cl A+ Estable A+.cl A+ Estable 

Bonos Bancarios - 

por Monto Fijo o por 
Línea - Clasificación 

de deuda en 
AA-.cl AA- Estable AA-.cl AA- Estable 
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moneda local a 

largo plazo 

LH - Clasificación 
de deuda en 

moneda local a 

largo plazo AA-.cl AA- Estable AA-.cl AA- Estable 

 

Fundamentos de la clasificación 

La ratificación de la clasificación se fundamenta en una gestión prudente del riesgo, niveles adecuados de capital y 

liquidez, y una rentabilidad consistente con su modelo de negocio. Asimismo, la continuidad de su estrategia 
comercial y la consolidación del proceso de diversificación del fondeo contribuye a reforzar la estabilidad estructural 

de la entidad. En particular, la clasificación incorpora la estrategia de captación de clientes de mejor perfil crediticio, 

la profundización de la propuesta de valor a través de productos y canales digitales, y la adecuación de capital que le 

permite al Banco sustentar su operación y enfrentar potenciales escenarios adversos. 
 

Banco Ripley presenta un modelo de negocio altamente especializado en el segmento de consumo retail, sustentado 

en la fortaleza de su franquicia y en el vínculo con su matriz, Ripley Corp S.A. El Banco se centra en créditos de 

consumo y tarjetas de crédito; sin embargo, en los últimos años ha evolucionado hacia una propuesta de valor más 

integral mediante el lanzamiento de nuevos productos transaccionales —cuenta vista, tarjeta digital y cuenta 

corriente— y el fortalecimiento de sus canales digitales, lo que contribuye a consolidar la principalidad del cliente. 

Esta estrategia, junto con la captación gradual de segmentos con mejor perfil crediticio, ha permitido robustecer el 

posicionamiento y sustentar sus perspectivas de desarrollo a mediano plazo. 
 

En términos de solvencia, el riesgo de la cartera persiste favorable en relación con su evolución histórica, atribuible a 

una gestión activa del Banco para mantener una cartera sana y a políticas de originación más restrictivas orientadas 
a captar clientes de mejor perfil crediticio. Si bien durante los años 2022 y 2023 se apreció un incremento en la 

morosidad, en 2024 se evidenció una clara estabilización hacia el cierre, con una mejora sostenida durante 2025 y los 

primeros meses de 2026. A abril de 2026, el Banco registra una mora mayor a 90 días en la cartera de consumo en 

torno a 3,59% y un nivel de cobertura cercano a 3 veces (con provisiones adicionales) y 2,8 veces (sin provisiones 
adicionales), reflejando una adecuada capacidad de absorción de pérdidas. 

 

A lo anterior se suma una posición patrimonial sólida, con un Índice de Basilea III de 17,03% a marzo de 2026, por 

sobre el promedio del sistema bancario, junto a una alta preponderancia del nivel CET1, que proporciona holguras 
relevantes frente a los requerimientos regulatorios y permite sostener el crecimiento del negocio. La reciente emisión 

de bonos subordinados ha contribuido al robustecimiento de la adecuación de capital, fortaleciendo el Capital de 

Nivel 2 (T2), que históricamente había sido más acotado en comparación con el promedio del sistema. 

 

La rentabilidad también ha exhibido una recuperación sostenida tras los ciclos adversos recientes, impulsada por un 

mejor control del costo por riesgo y una mayor diversificación de los ingresos. Al cierre de 2024, el Banco retomó la 

senda de crecimiento, registrando utilidades por $31.835 millones, y consolidó esta trayectoria durante 2025, 

alcanzando un resultado anual de $38.016 millones, equivalente a un crecimiento de 19% respecto del año anterior. A 
abril de 2026, el Banco acumulaba utilidades por $10.869 millones, comparándose favorablemente con el promedio 

del sistema bancario en términos de rentabilidad sobre activos (2,50% versus 1,32% de la industria). 

 

Por su parte, la evaluación de la liquidez destaca una estructura de financiamiento que ha convergido a una base más 
diversificada y atomizada. El Banco financia su actividad principalmente a través de depósitos a plazo, destacando el 

incremento sustancial en la participación de depósitos a plazo de personas naturales y de saldos vista, reduciendo la 

dependencia del fondeo mayorista y fortaleciendo la estabilidad del balance. Complementariamente, el Banco 
mantiene un nivel relevante de activos líquidos de alta calidad, con un LCR cercano a 330% y un NSFR superior a 
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107% a marzo de 2026, ambos con amplias holguras respecto del límite normativo, junto con una adecuada gestión 
del calce entre activos y pasivos, lo que refuerza su capacidad para enfrentar escenarios de estrés sin recurrir a 

fuentes extraordinarias de financiamiento. 

 

Dado que el Banco se encuentra altamente focalizado en el segmento de consumo, presenta una mayor exposición a 
choques adversos específicos del ciclo económico y de la capacidad de pago de los hogares, en comparación con 

entidades más diversificadas. Si bien esta concentración es parcialmente mitigada por la alta granularidad de la 

cartera y su amplia cobertura geográfica, dichos factores no compensan completamente el riesgo estructural 

asociado. 
 

La perspectiva Estable refleja la expectativa de que Banco Ripley conservará su perfil financiero, sustentado en una 

gestión prudente del riesgo, adecuadas holguras de capital y liquidez, y la continuidad de su estrategia comercial y de 

diversificación del fondeo. 
 
Fortalezas crediticias 

 
→     Sólida posición patrimonial con preponderancia de Capital Nivel 1 y holguras sobre los requerimientos 

normativos. 

→ Posición de liquidez robusta y balance calzado, respaldados por un amplio colchón de activos líquidos. 

→ Estructura de financiamiento diversificada y atomizada 

→ Gestión activa del riesgo de crédito que ha permitido contener la morosidad y restaurar la rentabilidad. 
 

Debilidades crediticias 

 
→     Alta concentración sectorial en el segmento de consumo retail, con mayor sensibilidad al ciclo económico. 

→ Escala de negocio acotada respecto de sus pares, limitando economías de escala y diversificación de ingresos. 

→ Indicadores de calidad de cartera estructuralmente superiores al promedio del sistema, propios del segmento 

objetivo. 
 
Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

 
→     Profundización sostenida del fondeo minorista que consolide una estructura financiera más estable y de menor 

costo. 
→ Mejora estructural y sostenida en los ratios de calidad de cartera, convergiendo hacia estándares de la industria. 

→ Diversificación efectiva del mix de negocios o de los segmentos atendidos, junto con una rentabilidad fortalecida y 

menos volátil a través del ciclo. 
 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

 
→   Deterioro material y persistente de la calidad de cartera, por sobre el apetito de riesgo y las coberturas 

esperadas. 

→ Caída sostenida de la rentabilidad o pérdidas recurrentes que debiliten la generación interna de capital. 

→ Reducción significativa y consistentes de las holguras patrimoniales o de los ratios de liquidez. 

→ Cambios adversos en la estructura de financiamiento que aumenten la concentración mayorista o el costo 

financiero. 

 

Metodología Utilizada 
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La metodología utilizada en estas calificaciones es la de Metodología de clasificación de Instituciones Financieras de 

Crédito – 19-03-2026, disponible en la página https://moodyslocal.cl/. 

 

Divulgaciones regulatorias 

1. Definición de las clasificaciones asignadas:  

→ AA.cl: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del 
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada en forma significativa 

ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

→ A.cl: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e 

intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante 

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

→ ML A-1.cl: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la más alta capacidad de pago del 

capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada en forma significativa 

ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

→ Estable: Indica una baja probabilidad de cambio en la clasificación en el mediano plazo. 

Moody´s Local Chile agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de 

AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de 
clasificación genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una 

clasificación en el extremo inferior de la categoría de clasificación genérica. 

 

2. Información financiera considerada para la clasificación: 30 de abril de 2026. 

 

3. Razón que motiva la acción de clasificación: Anual desde envío anterior. 

 

4. La opinión de las entidades clasificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, 
vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 

emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Comisión para el Mercado Financiero, a las 

bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la 

clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

https://moodyslocal.cl/
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